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< POSLEDNI ’,
SEKTOR / SPOLEENOST (GICS) (BII) Io‘:‘ﬁ:rg) Zakasit:  LOKALNE MENA VSCLLI{":NI ZA\éEEFll“E:NA Y N aoen?
Automobily (Auto & Parts)
Daimler AG DAI Koupit 3.9.2014 EUR 62,90 75,66 20%
Fiat Chrysler Automobiles NV FCAU Koupit 16.9.2015 uUsb 14,89 14,89 0%
Volkswagen AG VOW3 Drzet 28.3.2013 EUR 155,00 169,15 9%
CERLVAGELLS)) * Xk X
Barclays plc BARC Koupit 17.9.2015 GBp 259,70 259,80 0%
Credit Suisse Group Ltd CSGN Drzet 3.9.2014 CHF 26,15 26,03 0%
Deutsche Bank AG DBK Koupit 3.9.2014 EUR 26,66 26,45 -1%
HSBC Holdings plc HSBA Drzet 6.9.2013 GBp 708,30 505,40 -29%

Materialy (Basic Resources)

HH

Chemicky préiimysl (Chemicals)

Bayer AG BAYN Drzet 3.9.2014 EUR 104,30 119,65 15%
Stavebnictvi (Construction & Materials) * %
Food & Beverage —
Anheuser Busch Inbev SA ABI Koupit 17.9.2015 EUR 100,50 100,95 0%
Britvic plc BVIC Koupit 17.9.2015 GBp 669,50 670,00 0%

Financni sluzby (Financial Services)

Azimut Holding SpA AZM Koupit 17.9.2015 EUR 20,65 20,67 0%
Zdravotnictvi (HealthCare) i
GlaxoSmithKline plc GSK Koupit 17.9.2015 GBp 1 293,50 1 294,50 0%
Roche Holding AG ROG Koupit 28.3.2013 CHF 221,00 260,30 18%
Shire plc SHP Koupit 17.9.2015 GBp 4 773,00 4 774,00 0%
Prectéte si prosim dlleZité upozornéni na konci tohoto reportu.
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: POSLEDNi ’
P TICKER DATUM A Z oA VSTUPNI A= A VYNOS OD
SEKTOR / SPOLECNOST (GICS) (Bloomberg) ZARAZENi LOKALNI MENA CENA (USD) ZAVERECNA ZARAZENi
CENA (USD)
Primysl (Industrials)
AP Moeller-Maersk A/S MAERSKB Koupit 6.9.2013 DKK 10 150,00 10 780,00 6%
Ashtead Group plc AHT Koupit 17.9.2015 GBp 1 005,00 1 005,00 0%
Philips NV PHIA Koupit 17.9.2015 EUR 22,16 22,16 0%
Safran SA SAF Drzet 6.9.2013 EUR 43,56 70,56 62%
Pojistovnictvi (Insurance) * %
Prudential plc PRU Koupit 17.9.2015 GBp 1 418,50 1417,50 0%
Ropa a zemni plyn (Oil & Gas) *
Osobni spotifeba (Personal & Household) *kx
Compagnie Financiere Richemont SA CFR Koupit 6.9.2013 CHF 92,30 77,05 -17%
Imperial Tobacco Group plc IMT Koupit 17.9.2015 GBp 3 373,00 3 370,00 0%

H

Maloobchod (Retail)

Technologie (Technology) RS
Alcatel Lucent SA ALU Koupit 17.9.2015 9,064 3,21 3,21 0%
ARM Holdings plc ARM Koupit 17.9.2015 GBp 965,00 964,50 0%
ASML Holding ASML Drzet 28.3.2013 EUR 52,47 81,88 56%
SAP SE SAP Drzet 6.9.2013 EUR 53,81 59,15 10%
Iliad SA ILD Drzet 3.9.2014 EUR 159,30 193,55 22%
Orange SA ORA Koupit 17.9.2015 EUR 14,23 14,23 0%
Zabava a cestovani (Travel & Leisure) S
easylJet plc EZ] Koupit 3.9.2014 7,023 1 364,00 1 768,00 30%
International Consolidated Airlines Group IAG Drzet 3.9.2014 12,317 370,00 606,50 64%

Utility (Utilities)

E.ON SE EOAN Koupit 17.9.2015 15,940 7,93 7,97 0%
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Vysvétlivky pouzivanych termind:

- Ticker = identifikace titulu v rémci obchodni aplikace Patria Direct;

- Rating = investiéni doporuéeni analytikd Patria Finance (viz. Metodika);

- Datum zarazeni = datum, k némuz se titul dostal na seznam ,Dlouhodobé investi¢ni prilezitosti“;

- Trzni kapitalizace = soucin poctu vydanych akcii a aktudlni ceny akcii na trhu;

- Vstupni cena = zavérecna cena dne, kdy byla akcie zafazena mezi ,Dlouhodobé investicni prilezitosti*;
- Posledni zavérecna cena = aktudlni cena k okamziku posledni aktualizace seznamu;

- Vynos od zarazeni = Posledni cena - Vstupni cena;

Doporuceni:

* = sektor povazujeme vzhledem k jeho fundamentlim za neatraktivni a jeho vaha v portfoliich by tak méla byt nizsi nez ve zvolenych benchmarcich;

** = gsektor povazujeme vzhledem k jeho fundamentlm za férové ocenény a jeho véha v portfoliich by tak mé&la byt stejna jako ve zvolenych benchmarcich;
**x = gektor povazujeme vzhledem k jeho fundamentu za atraktivni a jeho vaha v portfoliich by tak méla byt vyssi nez ve zvolenych benchmarcich;
KOUPIT = titul doporucujeme k nakupu do portfolia;

DRZET = titul doporu¢ujeme v portfoliu nadéle ponechat;
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Tento dokument byl vytvoren analytickym oddélenim spolecnosti Patria Finance, a.s., licencovanym obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodni bankou.
Patria vychdzela z ddvérnych externich zdrojd, zejména databdze agentury Bloomberg. Patria véak za Uplnost a pfesnost takto pfevzatych informaci neodpovida.

Pri pripravé dokumentu Patria pouzila kombinaci vseobecné uzndvané metody oceriovani jako je diskontovani budouciho volného cash-flow, diskontovani budoucich
dividend, porovnani ve skupiné srovnatelnych spole¢nosti a screeningovy systém.

Tituly uvedené v tomto dokumentu predstavuji investiéni tipy analytik( Patrie. Doporudeni maklérd Patrie ohledné téchto tituld v konkrétnim okamZiku véak mohou byt
odlisné, a to zejména s ohledem na investicni profil konkrétniho klienta, kterému je poskytovana sluZba investi¢niho poradenstvi, ale také s ohledem na soucasny, resp.
ocekavany budouci, vyvoj na financnich a kapitalovych trzich.

Financni nastroje nebo strategie zminéné v dokumentu nemusi byt vhodné pro kazdého investora. Nazory a doporuceni zde uvedené neberou v Uvahu situaci jednotlivych
klientd, jejich finanéni situaci, cile nebo potfeby a jejich zamérem neni doporudit konkrétni cenné papiry, finanéni ndstroje nebo strategie konkrétnim investordm.

Tento dokument ma slouZit investordm, u nichz se olekava, Ze budou &init viastni investi¢ni rozhodnuti a budou se o vyhodnosti investic do jakychkoli investi¢nich néstrojd
zde uvedenych rozhodovat samostatné, zejména na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pfipadného nebezpeli a rizik, jejich viastni investicni strategie a viastni pravni, dariové
a financni situace.

Hodnota, cena & pfijem z uvedenych aktiv se miZe ménit anebo byt ovilivnéna pohybem sménnych kurzd. V ddsledku téchto zmén miZe byt hodnota investice do
uvedenych aktiv znehodnocena. Uspésné investice v minulosti neindikuji ani nezarucuji priznivé vysledky do budoucna.

Pro dalsi informace viz http://www.patria.cz/disclaimer.htm/
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